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De Pury Pictet Turrettini & Cie SA (PPT) est une société de gestion de patrimoine,
engagée depuis des années dans les themes des Investissements responsables et
durables (IRD). Signataire des PRI (Principles for Responsible Investments) de ’ONU, elle
soutient également le World microfinance forum. Rencontre avec Melchior de Muralt,

associé-gérant de PPT.

EIC Partners est une société de gestion suisse, fondée par
de Pury Pictet Turrettini, qui propose des fonds de place-
ment dans I'électricité (utilities sector) et les énergies
renouvelables. Pourquoi avoir choisi ces secteurs?

Le secteur de l'électricité est un des piliers de la société moderne.
L'économie mondiale consomme de plus en plus d'énergie électrique
et elle en aura toujours plus besoin afin d'assurer une croissance
durable a long terme. Au cours de la derniere décennie, le secteur a
connu des changements remarquables dus a la libéralisation et a la
privatisation de grandes entreprises électriques ainsi qu'a I'essor des
énergies renouvelables. Ainsi, en tant que tel, le secteur représente
des opportunités dinvestissements intéressantes qui se caractéri-
sent par des profits élevés et une faible corrélation avec les autres
secteurs économiques.

Quel est la stratégie d'investissement des fonds EIC?

La stratégie dinvestissement des fonds gérés par EIC Partners est
basée sur une analyse rigoureuse des dernieres tendances dans le
secteur énergétique et l'identification des sous-secteurs représen-
tant le plus grand potentiel de création de valeur pour les investis-
seurs. Cette analyse «top down» est complétée par une recherche
interne visant a identifier les sociétés qui paraissent sous-évaluées
par le marché et a estimer limpact potentiel sur leur valeur des
nouvelles tendances, tant en termes de dynamique technologique
que de législation.

Les investissements dans les énergies renouvelables sont-
ils performants?

Oui. Depuis le début de 'année 2009 le retour sur investissement de
«EIC Renewable Energy Fund » était proche de 20%, et celui de «EIC
Solar Fund » était supérieur a 15%.

Les statistiques présentées sur le site d’EIC indiquent que
les investissements dans I'énergie solaire connaissent une
croissance plus élevée que les autres énergies renouve-
lables. Quelle en est laraison?

Oui. En septembre 2009, EIC Solar Fund a vu sa valeur augmenter de
11%, ce qui s'explique par la performance spectaculaire de certaines
entreprises du secteur, comme First Solar et SMA Solar, qui poursui-
vent leur avancement technologique et
commencent a gagner la confiance des
investisseurs. Les titres boursiers de ces
deux sociétés ont en effet progressé de
25% au mois de septembre 2008.

Comment, selon vous, se profile
I'avenir des investissements dans
les énergies renouvelables?

Le monde est en attente des décisions
de la prochaine Conférence des Nations
Unies sur le climat qui aura lieu en
décembre 2009 a Copenhague. Cette
réunion devrait donner naissance a un nouvel accord qui se substi-
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tuera au Protocole de Kyoto et marquera une nouvelle étape dans
la lutte contre le changement climatique, enfin soutenue par la
communauté internationale dans son ensemble, y compris les Etats-
Unis et les grands pays en voie de développement, comme la Chine
et I'Inde. Ainsi, le secteur des énergies renouvelables, qui contribue
notablement a la réduction des émissions des gaz a effet de serre,
va tres certainement recevoir une nouvelle impulsion. Cette prise de
conscience et les décisions qui s'en suivront, auront un fort impact
positif sur la valeur des entreprises actives dans ce domaine, renfor-
cant ainsi notre these d'investissement.

market.ch | novembre 2009

29



